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DESTACAMOS

El valor de las exportaciones de materiales de construccién en Espaiia vuelve a crecer durante el
primer semestre del afio, con un incremento del 5% respecto al mismo periodo de 2025. (Pdg. 4) :

Las importaciones también aumentan un 3,9%, situando el saldo comercial en 1.852 millones de euros,
un 12,7% mds que el registrado un afo antes (Pdg.4)

En términos reales, en el acumulado de esos primeros seis meses de 2026, descontado el efecto precio, :
i las exportaciones muestran un aumento del 2 %, mientras que las importaciones se incrementan un '
i 1,6% en material. (Pdg.4)

La vivienda iniciada durante el primer cuatrimestre asciende a casi de 50.000 unidades, la cifra mds
i alta desde el afo 2008, un 10,1% mds que el mismo periodo del afio anterior. En el mes de abril se :
¢ iniciaron mds de 10.900 viviendas. El interanual sefiala 143.600 unidades iniciadas. (Pdg.11) :

La reforma y rehabilitacion, con visado obligatorio, en abril crece en tasas interanuales, un 2,3% en
i vivienda y un 0,9% en edificios. El acumulado en los cuatro primeros meses del afio suponen un
i aumento para la reforma de vivienda de un 0,4% y de un descenso del 0,1% para los edificios. (Pdg.12)

La compraventa de vivienda nueva desciende en julio un 3,5% respecto al mismo mes del afio pasado y
i con una tasa interanual del -1,8% (Pdg.13). :

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general fue del 13,2% en el mes de agosto, 3,8
puntos por encima de la registrada en julio y la mds alta desde diciembre de 2022. Cerca de un 75% de
la subida de los precios industriales ha sido debida al incremento de la energia. (Pdg.12)

Actualizamos al mes de septiembre los indices de precios de energia y transporte y a julio los de
: materiales de construccion a partir de la informacién de los diferentes organismos oficiales y entidades
: reguladoras. (Pdg.9) '
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Empleo

La actividad econdmica espaiola cerré el mes de agosto con 2.355.918 de parados de los cuales la industria espafiola arroja 181.016
desempleados y 23.905 corresponden al sector de los fabricantes de productos y materiales para la Construccién.

Estas cifras reflejan un aumento del 3,1% respecto al mes de julio, una variacion interanual del -2,6%, 625 parados menos que en agosto
de 2025. Representando el 1% respecto al total de la actividad econdmica espafiola y el 13,2% del paro total de la industria.
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Pérdida de Empleo

Datos Trimestrales
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e Pérdida de Empleo Acumulada*
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*Descenso de poblacion ocupada mds parados trimestrales desde el 1 de Enero de 2008
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Fuente: Elaboracion propia a partir de SEPE, INE y EPA
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‘Actualizacion 11/12/25

Nota metodoldgica: Los datos han sido extraidos de las siguientes ramas de actividad, segtn Encuesta de Poblacidn Activa, con ponderacidn sectorial de
CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion
de productos minerales no metdlicos, Metalurgia, Fabricacion de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo
mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico y Comercio al por mayor.
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Comercio exterior

Exportaciones materiales y productos para la construccion.

Millones de euros. Actualizado al periodo Enero-Junio
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Exportacion por sectores de materiales y productos

de construccion.
Miles de euros. Actualizado al periodo Enero-Junio

Crecimiento exportacion de materiales y productos

de construccidn: Valor y Material
Actualizado al periodo Enero-Junio

Sector Exportador 2026 Saldo'
Comercial
W Valor%
Industrias Extractivas 606.052 151.821
O Material%
Vidrio 490.109 14.961
Azulejos y Baldosas 1.724.086 1.663.963
Ladrillos y Tejas 47.333 33.384
Sanitarios y otros productos ceramicos 162.609 -27.491 hh h h
Cemento 192.871 133.394 I.I II nh I_| I_I
L {10 —
Cal, yeso y sus elementos 135.070 120.231 © ~ « i o dNm et in o~ ol o~ TH 8 6 oo
S o 98 = I == = =B~ I ] NN 8 NS N
. ., OOOOOOOOOOOOO o o o 2(2_‘
Prefabricados de hormigén 58.679 18.271 NSNS S8R oo o
Hormigdn y Morteros 38.821 31.413
Otros hormigdn, yeso y cemento 302.535 241.319
Piedra 313.659 262.552
Otros prod. minerales no metalicos 172.852 -35.554
Tubos, griferia, valvulas y equipos 2.050.536 -612.489
Estructuras metalicas 1.123.498 618.879
Carpinteria metalica 99.275 32.795
Trefilado y otros productos metélicos 1.693.088 271.211 Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente numero de teléfono:
T , T 91.535.12.10 o escribanos un correo electrénico a la direccion: info@cepco.es
Electricidad e iluminacién 2.417.001 74.732 CEPCO
Productos Quimicos 2.059.859 -1.175.415 Confederacidn Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de
Plésticos 320,474 -6.031 e ccion )
C/ San Bernardo 22, 12 - 28015, Madrid
Madera 413.519 40.476 Madrid ESPANA
Total 14.421.925  1.852.421 U X ACTLERER Aty

Crecimiento interanual de la exportacion de materiales y productos para la construccion
Junio 2026
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Fuente: Elaboracion propia a partir de ICEX y AEAT
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Produccion

indice de Produccién Industrial

El indice de Produccién Industrial corregido de efectos
estacionales y de calendario presenté en julio una variacion del
2,3% respecto al mismo mes del afio anterior. Esta tasa fue 1,2
puntos superior a la registrada en junio.

La serie original del IPI experimentd una variacién anual del 2,6%.
Esta tasa fue 1,2 puntos inferior a la del mes de junio.

Por sectores, y en indices corregidos de efectos estacionales y de
calendario, Energia presentd la mayor tasa anual (6,6%). Por el
contrario, Bienes de consumo duradero registré la Unica tasa
negativa (-9,5%).

La variacién mensual del indice de Produccién Industrial (IPI)
entre los meses de julio y junio, eliminando los efectos
estacionales y de calendario, fue del 0,6%. Esta tasa fue 1,3
puntos superior a la observada en junio.

Por sectores, Bienes de equipo presentd la tasa mensual mas
positiva (1,6%). Por el contrario, Bienes de consumo duradero
registré el mayor descenso (-3,1%).

La tasa anual de la produccién industrial aumento respecto a julio
de 2025 en 16 comunidades auténomas y solo disminuyd en
Canarias.

_ Indice Produccién Industrial
Industrias extractivas 13,7%
Industria de la madera 0,9%
Industria quimica 0,2% 23
Caucho y plasticos -0,5% T l A
Minerales no metélicos -1,2% } Vv ' uw
Hierro, acero y ferroaleaciones 0,8% R
Productos metalicos 5,7%
Material y equipo eléctrico 7,1%
Magquinaria y equipo mecdanico 0,0%
Suministro de energia 7,0%

*Corregido a efectos estacionales y de calendario
Fuente: INE y elaboracion propia

Consumo de Cemento. Agosto 2026

El consumo de cemento en Espafia alcanzé 11.017.485 toneladas entre

) Consumo Cemento

enero y agosto de 2026, lo que representa un incremento del 4,7 % Interanual acumulado }n
respecto al mismo periodo del afio anterior. Aunque el consumo mantiene

una evolucion acumulada positiva, los datos reflejan una moderacién del /\- r
ritmo de crecimiento, con una reduccion de 2,8 puntos porcentuales / \

respecto al cierre del primer semestre, cuando el avance se situaba en el ‘ i
7,2 %. Esta desaceleracion se concentra especialmente en los meses de I \‘
verano, con descensos interanuales del 1,6 % en julio y del 5,2 % en

agosto, periodos en los que se consumieron 1.535.261 y 1.126.614 /j\
toneladas, respectivamente. En conjunto, el consumo de ambos meses se /
redujo en mas de 86.000 toneladas respecto al mismo periodo de 2025.

En términos de afio movil, correspondiente al periodo comprendido entre ‘\/
septiembre de 2025 y agosto de 2026, el consumo de cemento registré un
crecimiento del 9 %, con un volumen total de 17.151.602 toneladas, 1,4
millones mas que en los doce meses anteriores. No obstante, este
indicador también muestra una pérdida de dinamismo, al situarse cuatro puntos porcentuales por debajo del crecimiento registrado al
cierre del primer semestre. Segun las previsiones de Oficemen, la desaceleracion podria intensificarse durante los préximos meses, con
una estimacién de crecimiento para el conjunto de 2026 situada en torno al 2 %.

La evolucidn de la actividad exterior presenta un comportamiento menos favorable. Las exportaciones de cemento disminuyeron un 15,2
% entre enero y agosto, hasta alcanzar las 2.640.910 toneladas, lo que supone una reduccién de 472.327 toneladas respecto al mismo
periodo de 2025. El deterioro también se observa en los meses de verano, con descensos del 13,3 % en julio y del 22,4 % en agosto, que
se tradujeron en una pérdida aproximada de 146.500 toneladas de ventas exteriores frente al mismo periodo del ejercicio anterior. En
términos de afio movil, las exportaciones se situaron en 4.025.007 toneladas, un 17,1 % menos que en el periodo precedente, con una
disminucién de 830.666 toneladas.

La evolucion de los indicadores de consumo y exportacidon apunta, por tanto, a una progresiva normalizacion de la actividad del sector
cementero durante la segunda mitad del ejercicio, después de los avances registrados en los primeros meses de 2026. Mientras el
mercado nacional mantiene un crecimiento acumulado positivo, aunque con una intensidad decreciente, las ventas exteriores contintan
registrando tasas negativas. Este comportamiento refuerza la prevision de una moderacion del crecimiento anual y situa la evolucién de
la demanda internay la recuperacion de la actividad exportadora entre los principales factores que condicionaran el cierre del ejercicio.

Fuente: Oficemen
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Produccién de Hormigon. Primer Trimestre 2026

El sector del hormigén preparado inicié 2026 con una evolucién
positiva, alcanzando una produccién de 7,59 millones de metros
cubicos durante el primer trimestre del afio, lo que supone un
incremento del 7,0% respecto al mismo periodo de 2025. Con este
resultado, la produccién acumulada de los ultimos doce meses
asciende a 30,7 millones de metros cubicos, el mayor volumen
registrado en los Ultimos quince afos.

Este crecimiento adquiere especial relevancia al haberse
producido en un trimestre condicionado por uno de los episodios
de precipitaciones mas intensos de las dUltimas décadas,
circunstancia que afecté al ritmo de ejecucién de numerosas
obras. A pesar de ello, el sector encadena trece trimestres
consecutivos de crecimiento, reflejando la solidez de la demanda
y la capacidad de adaptacion de la actividad productiva.

El dinamismo continda apoyandose principalmente en la fortaleza
de la edificacién residencial y en el mantenimiento de la inversion
en infraestructuras, factores que siguen sosteniendo la demanda
de hormigdn preparado. No obstante, el sector considera que el
principal condicionante de la actividad ya no reside en la cartera
de proyectos, sino en la capacidad de ejecutarlos al ritmo previsto,
especialmente en un contexto marcado por condicionantes
meteoroldgicos, disponibilidad de recursos y organizacion de las
obras.

Comportamiento territorial

La evolucidén continla siendo mayoritariamente positiva en el
conjunto del territorio nacional. Andalucia lidera el crecimiento
con un incremento del 16,7%, consolidandose como el principal
motor de la produccién nacional. También destacan Madrid
(+17,1%), Galicia (+18,2%) y Comunidad Valenciana (+13,5%),
impulsadas tanto por la actividad residencial como por la obra
civil.

Asimismo, Extremadura (+12,2%), Murcia (+11,0%), Navarra
(+6,3%), Asturias (+5,5%) y Castilla y Ledn (+5,4%) mantienen una
evolucion favorable, reflejando una expansidén relativamente
generalizada de la actividad.

Por el contrario, Cantabria (-20,8%), Baleares (-14,4%), Pais Vasco
(-12,2%), Aragon (-5,4%) y La Rioja (-4,6%) registran descensos
respecto al primer trimestre de 2025. En varios de estos

Produccién Trimestral
Millones m3

territorios, las condiciones meteoroldgicas adversas durante
buena parte del trimestre ralentizaron la ejecucion de las obras
previstas, condicionando temporalmente los niveles de
produccion.

Perspectivas para 2026

Los principales indicadores adelantados mantienen una evolucion
favorable. La recuperacion del consumo de cemento durante los
meses de abril y mayo, el crecimiento de los visados de vivienda
nueva y el mantenimiento de la inversién en infraestructuras
permiten anticipar un comportamiento positivo del sector durante
el conjunto del ejercicio.

No obstante, persisten factores de incertidumbre asociados a la
evolucion de los costes energéticos, las materias primas, el
transporte y el contexto geopolitico internacional, que podrian
afectar al ritmo de ejecucidn de la actividad durante los proximos
meses.

En este escenario, las previsiones sectoriales mantienen un
crecimiento de la produccién nacional de hormigén preparado de
entre el 5% y el 6% para el conjunto de 2026, sustentado en la
fortaleza de la demanda de vivienda, la continuidad de la
inversion publica y la progresiva normalizacion de la ejecucion de
los proyectos.

Fuente: ANEFHOP
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Informe Coyuntura CEPCO Septiembre 2026
Indices de precios
Energia
Gas Electricidad Gasoéleo
€/MWh €/MWh Cents€/Litro
Periodo Minimo Media Maximo Minimo Media Maximo Media Nacional
Ago 69,78 77,31 85,30 -1,14 300,00
Jul 54,28 61,82 68,00 -2,10 118,24 268,97 184,3
Jun 43,76 55,00 65,03 -1,43 104,75 290,00 163,1
& May 40,92 44,89 49,40 -2,10 69,59 185,90 156,3
& Abr 38,73 44,12 49,17 -7,51 42,44 157,47 180,1
Mar 31,79 51,86 62,51 -10,00 41,71 250,00 176,4
Feb 28,48 31,68 40,04 -4,00 16,41 187,10 142,0
Ene 28,72 35,02 42,17 -0,50 71,67 200,00 139,0
Dic 26,56 27,72 29,19 0,50 77,90 165,50 141,1
Nov 28,91 30,17 31,12 -0,45 58,65 170,01 144,1
Oct 30,49 31,17 32,22 -2,64 75,78 230,00 140,2
Sep 31,09 31,80 32,39 -0,62 61,04 215,00 141,1
Ago 30,91 32,56 34,81 -5,00 68,44 170,00 141,6
3 Jul 32,40 33,91 35,64 -1,01 70,01 175,49 142,8
4 Jun 33,49 36,58 41,66 -6,01 72,60 210,00 136,8
May 30,55 34,01 36,09 -15,00 16,93 134,99 136,8
Abr 30,34 33,85 40,34 -6,01 26,81 170,01 140,6
Mar 38,84 41,51 46,23 -5,21 53,03 197,25 145,4
Feb 42,98 50,39 57,05 3,52 108,31 240,00 149,9
Ene 45,02 48,10 51,63 0,00 96,69 225,00 148,7
Dic 41,27 46,12 50,66 0,44 111,24 181,00 143,6
< Nov 39,07 44,29 48,12 3,32 104,43 193,00 141,0
] Oct 38,67 40,33 44,18 -0,01 68,54 181,00 138,4
o Sep 34,60 36,64 41,09 -0,79 72,62 176,21 138,2
Ago 36,17 38,46 40,23 -0,95 91,05 165,01 145,0

Fuente: Elaboracion propia a partir de MIBGAS, OMIE y MITERD

Nota Metodolégica: Los valores de la energia que presentamos se fundamentan en los diferentes datos y boletines que publican periédicamente el MIBGAS (Mercado
Ibérico del Gas), OMIE (Operador del Mercado Ibérico de Energia) y el MITERD a partir de los datos del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Los
valores madximos y minimos son los correspondientes a los picos, maximo y minimo, producidos a lo largo del mes correspondiente.

Transporte

indice del precio medio por kilémetro, segtin distancia del recorrido.

Indice: 12 trimestre de 1999=100

2026

2T iT a7
Total 194,3 182,3 | 1828
<50Km 187,8 185,7 | 184,5
51-100Km  189,9 178,3 | 18238
101-200Km | 178,8 171,3 | 166,7
201-300Km 187,0 178,7 | 1716
>300Km 194,0 181,4|181,4

2025

3T
181,1
187,4
172,4
165,2
170,6

181,1

2T
183,4
184,1
178,1
167,6
172,4

181,4

1T
171,6
165,5
162,4
160,0
172,3

174,3

a7
176,5
182,4
171,6
162,7
165,4

176,3

2024

3T
179,0
179,3
167,6
164,9
166,6

176,1

2T 1T
1742 171,0
171,5 1733
166,0 169,1
162,5 157,4
167,3 166,5

175,2 174,7

2023

a7 3T
177,8 1753
181,0 178,1
172,4 165,3
163,7 166,9
1741 171,8

176,2 1753

2T
172,8
181,6
168,9
160,0
165,5

174,5

iT a7
168,6 | 174,7
172,01 173,3
161,9 | 168,2
161,2 | 168,1
162,1 | 170,6

172,9 | 175,9

2022

3T
174,7
169,5
167,3
158,9
167,4

176,4

Fuente: Encuesta Permanente de Transporte de Mercancias por Carretera, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

indice de fletes de contenedores desde Shanghai (SCFI) (USD/TEU)
indice: Octubre 2019=1.000

Agosto
3.388

2T
166,7
161,2
155,9
153
168,1

171,2

T
153,7
153,4
147,7
144,9
151,3

155,1

2020 1.236
2021 3.762
2022 3.451
2023 997

2024 2.484
2025 1.557
2026 2.263

Fuente: Asociacion de Cargadores de Espafia a partir de Shanghdi Shipping Exchange.
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Materiales de construccion

(Base Enero 2021=100. IPC Agosto= 126,98)

-- ARIDOS CEMENTO -m MORTERO CERAMICA PREFAB. YESO DE?::ODOS

2026

2025

2024

Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep

135,33 157,65
138,96 154,33
134,47 154,44
134,99 153,43
134,00 153,98
133,94 153,71
133,47 152,86
131,06 148,65
129,02 145,73
129,24 146,21
128,88 146,61
128,81 145,93
128,54 147,40
128,61 147,73
128,87 145,76
128,93 146,04
129,05 145,05
128,68 145,35
127,51 144,61
126,91 142,36
123,83 141,86
123,16 142,14
123,11 141,98
122,38 143,85
123,11 143,09

158,88
156,14
154,70
157,40
152,09
146,49
144,87
147,05
136,11
139,69
137,14
138,90
137,84
139,89
140,19
142,93
141,13
142,97
143,18
137,04
137,25
138,32
138,25
138,24
138,60

155,75
156,17
155,37
155,60
155,09
154,86
153,72
152,74
147,12
146,56
146,51
146,42
146,43
146,20
145,68
146,24
145,68
145,70
144,30
143,75
139,41
139,52
139,28
138,92
139,33

146,97
146,32
145,45
145,08
143,62
143,02
141,83
139,25
136,89
136,94
137,11
137,19
138,05
137,91
136,75
137,06
136,32
136,44
135,86
133,18
132,26
133,77
131,39
132,43
133,38

124,08
123,06
123,68
123,68
122,81
121,08
120,80
119,63
120,18
119,98
119,77
120,25
120,58
120,44
120,56
120,85
120,85
121,04
120,90
120,84
121,67
121,56
121,09
121,68
121,49

141,03
141,14
140,98
140,42
138,47
136,85
136,19
133,88
131,14
130,78
130,55
130,40
130,56
129,84
129,30
129,16
129,22
129,04
127,70
127,40
126,96
127,00
127,02
126,93
126,89

158,88
156,14
154,70
157,40
152,09
146,49
144,87
147,05
136,11
139,69
137,14
138,90
137,84
139,89
140,19
142,93
141,13
142,97
143,18
137,04
137,25
138,32
138,25
138,24
138,60

145,86
145,61
146,04
145,58
144,35
140,58
138,77
139,30
138,32
138,98
138,83
138,64
138,90
138,14
137,69
137,65
137,13
135,82
136,75
125,84
130,36
131,92
132,10
131,96
130,01

VIDRIO VIDRIO CARP. CARP.
-- ACERO MADERA SINTETICOS | ASFALTICOS CAUCHO PLANO HUECO MADERA METALICA

2026

2025

2024

Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago

110,17 122,35
109,86 122,42
107,46 121,97
107,46 121,97
104,95 121,52
101,69 120,89
99,94 120,76
99,70 120,75
98,16 120,23
98,40 120,48
98,42 120,27
100,01 120,29
100,84 120,26
102,06 120,29
103,94 119,03
103,71 119,00
104,31 118,26
102,66 118,59
102,50 119,49
100,92 120,11
100,50 119,24
100,02 119,05
101,97 119,47
103,99 118,96
104,58 119,48

117,61
119,22
118,92
118,58
114,64
109,08
107,25
106,68
108,02
109,14
109,30
109,99
110,38
111,11
111,64
108,39
108,95
111,51
108,36
108,93
108,13
108,66
109,63
110,45
110,40

138,27
140,80
144,68
143,28
140,57
128,10
123,54
122,52
122,27
122,62
122,35
123,29
124,65
125,57
124,31
125,04
126,95
127,96
127,58
125,41
124,31
125,37
121,86
124,17
126,04

115,56
115,62
115,52
114,99
114,94
113,97
113,60
113,30
113,30
113,22
113,10
113,12
113,48
113,25
113,18
113,49
113,35
113,24
113,24
113,39
112,33
112,00
111,95
111,11
111,19

113,67
115,11
116,17
118,57
122,47
119,02
118,19
118,54
118,23
123,49
125,21
122,69
125,69
124,40
125,68
123,36
116,00
108,89
104,69
100,88
105,61
105,39
105,25
104,44
106,00

133,84
133,85
134,95
135,16
134,62
135,10
133,92
133,45
135,33
133,91
133,13
133,04
133,82
132,93
133,26
133,54
131,63
132,09
132,47
138,89
136,80
136,46
138,13
136,80
137,17

122,35
122,42
121,97
121,97
121,52
120,89
120,76
120,75
120,23
120,48
120,27
120,29
120,26
120,29
119,03
119,00
118,26
118,59
119,49
120,11
119,24
119,05
119,47
118,96
119,48

Fuente: indice de costes del sector de la construccién. CNAE 2009. Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

127,12
127,57
127,25
126,60
123,20
122,63
122,38
121,66
120,73
121,21
120,62
121,09
120,54
120,75
120,87
121,14
121,71
121,48
121,45
121,59
121,15
121,44
121,68
121,56
121,71
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2026

2025

2024

Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep

132,29
132,15
129,01
127,83
127,74
127,50
127,06
126,81
125,47
124,89
125,23
125,45
125,43
125,89
125,79
125,76
125,28
126,42
125,74
123,54
122,83
122,46
122,79
122,57
122,85

VALVULAS Y

GRIFERIA

116,93
116,98
116,07
116,06
115,42
115,35
114,98
114,86
113,70
113,66
113,50
114,21
114,21
114,21
114,45
114,20
113,81
113,79
113,62
113,11
113,08
113,08
113,06
113,32
113,32

RADIADORES Y
CALDERAS
136,74
136,74
136,74
136,74
136,74
136,74
136,74
136,74
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,70
136,67

CLIMATIZACION

117,17
116,27
116,91
115,79
115,75
117,40
117,38
117,24
116,97
114,70
114,75
114,77
114,56
114,52
113,52
114,36
114,12
114,17
113,54
113,78
112,67
111,71
111,32
111,59
111,42

ELECTROD.

ELECTRICOS

101,90
101,91
101,88
101,93
101,88
100,01
101,13
102,31
102,01
102,00
102,89
103,56
103,56
104,02
103,92
103,88
104,19
104,21
101,41
101,51
103,47
103,47
103,47
103,47
103,47

ELECTROD.

\[o]

ELECTRICOS

109,27
109,46
109,55
109,55
109,61
109,55
109,57
110,39
108,28
108,39
109,28
109,28
109,28
109,21
109,21
109,21
109,21
108,58
108,58
108,57
113,46
113,92
113,46
113,92
113,92

APARELLAJE
ELECTRICO
115,13
114,47
115,58
115,58
115,58
115,99
114,29
113,75
111,23
111,09
110,20
110,90
113,70
113,66
113,51
113,67
114,57
114,57
114,27
114,09
112,96
112,57
112,56
112,45
112,57

CABLES
ELECTRICOS

129,38
128,31
127,22
127,22
126,85
126,42
122,88
120,95
116,15
114,05
113,94
111,23
111,81
111,91
112,47
112,78
112,53
113,58
113,20
112,76
111,91
111,83
112,01
111,46
111,83

FIBRA DE FIBRA

2026

2025

2024

Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago

138,27
140,80
144,68
143,28
140,57
128,10
123,54
122,52
122,27
122,62
122,35
123,29
124,65
125,57
124,31
125,04
126,95
127,96
127,58
125,41
124,31
125,37
121,86
124,17
126,04

129,38
128,31
127,22
127,22
126,85
126,42
122,88
120,95
116,15
114,05
113,94
111,23
111,81
111,91
112,47
112,78
112,53
113,58
113,20
112,76
111,91
111,83
112,01
111,46
111,83

114,12
112,83
113,00
113,74
113,48
113,22
113,14
113,28
113,00
112,94
112,97
112,85
113,27
113,05
113,07
113,22
113,17
114,05
114,11
114,01
113,79
113,78
113,72
113,84
114,16

111,74
111,71
111,30
111,50
111,47
111,48
111,11
110,67
110,89
110,96
110,97
110,92
110,86
110,97
111,06
110,07
110,75
110,77
110,60
111,56
111,05
111,15
111,22
111,20
111,08

106,86
104,09
104,40
106,18
104,95
108,10
108,01
104,31
103,57
105,11
107,29
104,96
108,07
107,83
112,29
111,00
111,62
109,18
107,23
109,57
107,82
107,42
110,73
108,49
111,75

105,44
105,97
105,44
105,52
105,40
105,05
104,79
104,52
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,10
104,10
104,33
104,04
104,04
104,00
104,04
104,04

122,70
122,69
122,54
122,56
122,67
121,99
122,06
121,29
119,20
119,32
119,40
119,10
119,10
119,18
119,09
118,94
119,16
119,18
119,17
118,83
116,35
116,31
115,93
116,01
115,77

110,51
111,11
110,94
110,88
110,86
110,61
109,95
110,19
109,02
108,26
107,48
107,54
107,28
106,81
106,64
106,63
106,24
105,33
105,27
105,05
105,27
105,71
105,83
105,70
105,66

Fuente: indice de costes del sector de la construccién. CNAE 2009. Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

136,40
136,03
136,04
137,05
135,35
131,65
130,99
129,72
129,56
128,28
128,37
126,91
124,31
124,03
122,19
122,20
122,01
119,43
120,39
120,20
119,50
119,06
118,73
117,50
110,99
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P'NT\l(J RAS | BaLDOSsAS DE PIEDRA MC%BC'I';\"‘:Rf TUBOS DE TUBOS DE TUBOS SANITARIOS
BARNICEs | CERAMICA | ORNAMENTAL BARO (o):1:1 PLASTICO | FIBROCEMENTO | CERAMICA
Ago 119,38 124,08 122,63 119,09 151,78 117,61 141,03 146,61
Jul 119,06 123,06 123,09 118,95 145,86 119,22 141,14 146,58
Jun 119,26 123,68 122,34 118,18 141,76 118,92 140,98 146,21
9 May 119,26 123,68 122,34 118,18 140,54 118,58 140,42 146,21
Q& Abr 118,09 122,81 122,07 117,33 135,50 114,64 138,47 146,21
Mar 118,14 121,08 121,82 116,62 136,12 109,08 136,85 146,03
Feb 117,75 120,80 121,57 115,80 131,91 107,25 136,19 145,58
Ene 117,78 119,63 121,20 115,54 136,91 106,68 133,88 143,92
Dic 115,80 120,18 119,72 114,26 123,03 108,02 131,14 143,73
Nov 115,94 119,98 119,38 114,23 115,43 109,14 130,78 143,72
Oct 115,94 119,77 119,56 114,14 110,14 109,30 130,55 143,72
Sep 116,18 120,25 119,18 114,14 107,82 109,99 130,40 143,72
Ago 116,19 120,58 119,27 114,22 103,49 110,38 130,56 143,72
0 Jul 116,24 120,44 119,13 113,98 101,02 111,11 129,84 143,72
] Jun 116,27 120,56 119,01 114,09 103,12 111,64 129,30 141,24
May 116,32 120,85 119,08 114,02 106,40 108,39 129,16 143,64
Abr 115,60 120,85 118,95 113,75 102,88 108,95 129,22 143,67
Mar 116,37 121,04 118,86 113,83 111,57 111,51 129,04 143,67
Feb 116,69 120,90 118,55 113,45 114,06 108,36 127,70 143,41
Ene 115,89 120,84 116,72 112,80 109,56 108,93 127,40 141,76
Dic 115,24 121,67 115,81 112,58 106,74 108,13 126,96 132,16
Nov 115,75 121,56 115,58 112,31 106,98 108,66 127,00 132,16
§ Oct 115,57 121,09 115,81 112,14 108,61 109,63 127,02 132,16
A Sep 115,35 121,68 116,06 112,23 105,66 110,45 126,93 132,19
Ago 115,35 121,49 115,74 112,36 103,13 110,40 126,89 132,19

Fuente: indice de costes del sector de la construccién. CNAE 2009. Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

indice de Precios Industriales

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general fue
del 13,2% en el mes de agosto, 3,8 puntos por encima de la
registrada en julio y la mas alta desde diciembre de 2022.

Por destino econdmico de los bienes, entre los sectores
industriales que tuvieron influencia positiva en la evolucién de la
tasa anual del IPRI general destacé:

Energia, que incrementd su variacién anual 12,1 puntos, hasta el
33,3%, a causa de la subida de los precios de la Produccion,
transporte y distribucion de energia eléctrica, del Refino de
petroleo y, en menor medida, de la Produccion de gas;
distribucion por tuberia de combustibles gaseosos, frente al
descenso en agosto de 2025.

Por su parte, el Unico sector industrial que tuvo influencia
negativa en la evolucién de la tasa fue:

Bienes de consumo no duraderos, con una tasa del 0,2%, tres
décimas por debajo de la de julio, debido al descenso de los

30% A

precios de la Fabricacion de aceites y grasas vegetales y animales,
que aumentaron en el mismo mes del afio pasado.

La tasa de variacion anual del indice general sin Energia aumenté
una décima, hasta el 3,5%, y se situ6 9,7 puntos por debajo de la
del IPRI general.

En agosto la tasa de variacion mensual del IPRI general fue del
2,9%.

El IPRI registré variaciones anuales positivas en todas las
comunidades en agosto.

Las tasas mas altas se dieron en Principado de Asturias (27,3%),
Canarias (27,3%) e llles Balears (24,3%).

Por su parte, Extremadura (5,0%), Cantabria (6,0%) y Comunidad
Foral de Navarra (6,8%) presentaron los menores aumentos.

Industrias extractivas 3,8% 25% E"?'“‘i"’" IPRIY IlPC
X asa interanua
Industria de la madera 1,7% 20% 4
. P 9, e |ndustria
Industria quimica 12,6% 15% | e Indlustria sin Energia 13,2%
Caucho y plasticos 5,0% 10% A IPC
Minerales no metélicos 4,8% oo | [‘J\\\V\ M 4,3%
Hierro, acero y ferroaleaciones 17,9% - T " 3,5%
0% BTN v N>
Productos metlicos 4,6% . \‘/ M‘VL/ A g
5% 4% 4 4 g
Material y equipo eléctrico 3,2% v i
Maquinaria y equipo mecanico 2,3% 0%
Suministro de energia 27,0% 5%
Fuente: INE
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Fuente: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible
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Rehabilitaciéon y Reforma Viviendas. Abril 2026
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Fuente: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible
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Informe Coyuntura CEPCO Septiembre 2026

Compraventa de viviendas segln régimen de proteccion y estado. Julio 2026
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Fuente: INE a partir de Registro Propiedad
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Compraventa de Vivienda libre por compradores extranjeros
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Consejo General del Notariado
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Informe Coyuntura CEPCO Septiembre 2026

Stock Acumulado de Vivienda Nueva Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Espafia) (Espafia-Uds./100.000 hab.)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de INE y Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

Pdgina 14



Informe Coyuntura CEPCO

Septiembre 2026

Caracteristicas Esenciales de la Poblacion y las Viviendas

Actualizacién: 19/06/26
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Proyeccion de Hogares en Espafia
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Hogares Crecimiento  Crecimiento
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2026 19.759.349

2031 20.783.505 1.024.156
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Fuente: Elaboracion propia a partir de INE
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Informe Coyuntura CEPCO

Septiembre 2026

Indicadores de Sentimiento Econdmico y Confianza

Encuesta Coyuntura Industrial; Ministerio de Industria y Turismo. Septiembre 2026
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Edificacion

Sentimiento econdmico; Comisidn Europea. Septiembre 2026
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Existencias

V.
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Confianza Empresas ASEFAVE. Julio 2026
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Informe Coyuntura CEPCO Septiembre 2026

Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores en Construccion
Actualizacién: 27/11/25
Fuente: Elaboracion propia a partir de Central de Balances del Banco de Espafia y Registros Mercantiles.

Dias Nota Metodolégica:
200 A S aos Durante el periodo 2000-2007, la CdBBE, incluia el sector de la construccion en
4833 - Ra las denominadas "Actividades de Cobertura reducida". Ademds, durante ese
E | S ] E periodo la CdBBE ha procedido a la actualizacion de sus BBDD adaptdndolas al

PGC 2007 con divergencias en los formularios a cumplimentar por las empresas,
especialmente en el IVA soportado y repercutido, datos fundamentales para
obtener el ratio de periodo de pago a proveedores. Estas incidencias se han
resuelto de forma definitiva a partir del informe correspondiente al afio 2013,
en el que también se incluyé un mayor nuimero de empresas debido a la
incorporacién de las BBDD de los Registros Mercantiles.

Por otra parte, segun la CdBBE, los datos anteriores al afio 2002, se han
procesado con el antiguo CNAE-93 Rev.1 y a partir de entonces, y con cardcter
retroactivo hasta ese afio, con el actual CNAE-2009, con la correspondiente
inclusion de nuevas actividades en el sector de la construccién, como las
actividades inmobiliarias, que el CNAE-93 no las recogia.

75 Todos estos aspectos vienen reflejados en las diferentes notas metodoldgicas y
SfRR2R2¢8¢8% en la aplicacion sobre agregados sectoriales publicadas por la CdBBE que se
* Datos Provisionales pueden consultar en la web: www.bde.es, en el apartado de publicaciones.
Tamaiio Empresa PYMES
250 - 223 200 1
213
200 4 160 4
161
164
151 , 15 146 154 146 14, 146
150 4 120 4 92
128 119 118 84 80
133 146 138 108 1m0,
100 A 121 126 128 122 80 1-99
113
102 105 2
. 93 g3 89 g 2 " 4 Medianas (50 a 250 empleados) 700 61
—#—— Grandes, publicas y dependientes B e ——— Pequefias (menos de 50 empleados)
——+— PYMES ~—+—— Microempresas (menos de 10 empleados)
0 0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2008 2009 2( 11 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 202
Naturaleza de empresa Actividades Construccion
600 A 562 250 -
- 207 26 518 219 220
——t— Privada
500 1 —+— Piblica 200 4
389
400
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300
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200 4.0 13 g, 108 102 108
103 120
177 s 11 : 99 w0 i Construccion de edificios 87 g3
1 U1
100 A 170. 167 170 159 181 130 ——+—— Ingenieria civil
u7 59 oo ~——— Actividades de construccién especializada
04 0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2008 2009 2( 2011 2012 2013 20 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 202
i A Deudores concursados por actividad econdmica
Tipo legal de Interés de Demora
Actualizacion: 1/07/26 Segundo Trimestre 2026
14% 1
12% 4 Industria
0,
10,4% Construccion
10% A
8%
6% A
4%
*1/01/13 hasta el 23.02.13
2% - Y
24.02.13 hasta el 24.02.13
0%
Sadsann
Fuente: Boletin Oficial del Estado Fuente: Colegio de Registradores de Espafia
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Informe Coyuntura CEPCO Septiembre 2026

Previsiones economicas y otros indicadores

Previsiones econdmicas para Espaia. CEOE
Fuente: CEOE
Actualizacion: Septiembre 2026

Previsiones Espaifa 2026-2027. FUNCAS
Fuente: FUNCAS
Actualizacién: 7/07/26
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Informe Coyuntura CEPCO Septiembre 2026

Panel previsiones econdmicas para Espafna. FUNCAS; Sptiembre 2026
Fuente: FUNCAS

Principales indicadores de la economia Espaifola; FUNCAS
Fuente: FUNCAS

Variacion interanual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

Actualizacién: 18/09/26

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPANOLA. RESUMEN
Variacion interanual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

Penult. Ultimo Periodo
Indicador 2024 [1] 2025 [1] 2026 [2] dato dato Ult. dato

1.- PIB (serie c.v.e. y calendario) 35 28 27 27 27 I T26
- Demanda nacional [3] 33 36 3.4 35 3,3 11 T.26

- Saldo exterior [3] 02 0,7 0,7 0,8 0.6 I T.26
1.b.- PIB (precios corrientes, miles millones euros) 15943 1687,2 878,9 437 4 441 4 I T.26
2 - IPI (filtrado calendario) 05 1,3 14 1.1 24 Jul-26
3.- Empleo (puestos trabajo e.t.c., Cont. Nacional) 2.8 3.1 2,6 2,8 2.3 1 T.26
4 - Tasa de paro (EPA, % poblac. activa, c.v.e.) 11,3 10,5 10,4 10,2 10,1 1 T.26
* 5-IPC - Total [4] 28 27 32 36 43 ago-26
* 5.b-IPC - Inflacion subyacente [4] 2.9 2,3 2,8 3.0 29 ago-26
6.- Deflactor del PIB 29 29 32 32 3,1 I T26
7. Coste laboral por unidad producida 3,3 41 3,8 39 38 11 T26

8 - Balanza de Pagos: saldo por cta. cte.:

- millones euros, acum. desde el inicio del afio 50677 49524 15063 12649 15063 Jun-26

- % del PIB 32 29 1,7 20 1,7 I T26

9.- Déficit/superavit pablico (total AA PP % del PIB) -3,2 -2.4 0,4 2.4 -0.4 | T.26
10 - Euribor a tres meses (%) 3,57 218 223 243 251 ago-26
11.- Euribor a doce meses (%) 3,27 2,22 2,65 2,86 2,95 ago-26
12 .- Tipo deuda publica 10 afios (%) 3,15 3,22 3,42 3,53 3,63 ago-26
13.- Tipo de cambio: dolares por euro 1,082 1,129 1,163 1,142 1,159 ago-26
- % variacion interanual 0,0 44 47 2,2 -0,3 ago-26

14 - Financiacion a empresas y familias [5] 1,8 2.4 2,8 2,9 28 Jul-26
15.- indice IBEX 35 (31/12/89=3000) [5] 11595,0 17307,8 199741 197829 19974 1 ago-26

* Indicadores actualizados en la ultima semana.

[1] Media del periodo, salvo indicacion en contrario. [2] Media del periodo para el que se dispone de datos, salvo indicacion en contrario.
[3] Aportacion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales. [4] Media anual. [5] Datos de fin de periodo.

Fuentes: INE, Ministerio de Economia, IGAE y Banco de Espafia.
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