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DESTACAMOS

. Las exportaciones de materiales de construccién inician el afio con una caida del 7,1% en
enero respecto al mismo mes del afio anterior, mientras que en términos interanuales el
i descenso se modera hasta el -0,4%. En paralelo, las importaciones también retroceden un 7,7%
en enero. (Pdg.4) :

El ejercicio 2025 comienza con un aumento del 10,6% en la tasa interanual de vivienda
iniciada correspondiente al mes de Enero, sin embargo las viviendas finalizadas descienden un
i 7,9% en el interanual de Enero. (Pdg. 11) :

La reforma y rehabilitacién, con visado obligatorio, aumenta en Enero, un 2,1% en vivienda y
. un 0,9% en edificios en sus correspondientes tasas interanuales. (Pdg.12) :

. La compraventa de vivienda nueva registra un descenso del 3,8% en enero, si bien mantiene
i un crecimiento del 12,9% en términos interanuales. (Pdg.13). ’

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general fue del -7,0% en el mes de
febrero, 4,2 puntos por debajo de la registrada en enero y la mds baja desde marzo de 2024.
Sin embargo La tasa de variacion anual del indice general sin Energia descendio una décima,
. hasta el 0,8%, (Pdg. 10) :

Actualizamos al mes de marzo los indices de precios de energia, a febrero los de materiales
. de construccion y transporte a partir de la informacion de los diferentes organismos oficiales y
. entidades reguladoras. (Pdg.7) :
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Empl

eo

La actividad econdmica espafiola cerrd el mes de febrero con 2.442.646 de parados de los cuales la industria espafiola arroja 187.468
desempleados y 23.812 corresponden al sector de los fabricantes de productos y materiales para la Construccién.

Estas cifras reflejan un descenso del -0,7% respecto al mes de enero, una variacion interanual del -4,5%, 1.125 parados menos que en
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de 2025. Representando el 1% respecto al total de la actividad econdmica espafiola y el 12,7% del paro total de la industria.

Evolucién del Paro
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Pérdida de Empleo @ Ocupados CEPCO

Fabricantes Productos de Construccion |

e Pérdida de Empleo Acumulada*

e Parados CEPCO
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*Descenso de poblacion ocupada mds parados trimestrales desde el 1 de Enero de 2008
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*Actualizacion 11/12/25
Fuente: Elaboracion propia a partir de SEPE, INE y EPA ctualizacion 11/12/:

Nota metodoldgica: Los datos han sido extraidos de las siguientes ramas de actividad, segtn Encuesta de Poblacidn Activa, con ponderacidn sectorial de
CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion
de productos minerales no metdlicos, Metalurgia, Fabricacion de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo

i
i
i
i
i
mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico y Comercio al por mayor. :
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Comercio exterior

Exportaciones materiales y productos para la construccion.
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Exportacion por sectores de materiales y productos Crecimiento exportacion de materiales y productos

de construccion. de construccidn: Valor y Material
Miles de euros. Actualizado al periodo Enero-Diciembre Actualizado al periodo Enero-Enero
Sector Exportador 2025 Saldo'
Comercial
W Valor%
Industrias Extractivas 1.089.780 282.533
O Material%
Vidrio 834.148 -27.536
Azulejos y Baldosas 3.485.248 3.380.950
Ladrillos y Tejas 95.409 69.850
Sanitarios y otros productos ceramicos 335.777 -47.378
Cemento 418.038 262.380
Cal, yeso y sus elementos 233.675 199.993
Prefabricados de hormigén 122.161 62.936
Hormigdn y Morteros 78.541 64.954
Otros hormigdn, yeso y cemento 619.198 505.131
Piedra 637.122 526.234
Otros prod. minerales no metalicos 396.114 -8.602
Tubos, griferia, valvulas y equipos 3.859.439 -999.821
Estructuras metalicas 2.307.433 1.050.675
Carpinteria metalica 193.953 82.831
Trefilado y otros productos metélicos 3.316.724 -406.649 Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente nimero de teléfono:
T , T 91.535.12.10 o escribanos un correo electrénico a la direccion: info@cepco.es
Electricidad e iluminacién 4.346.528 -196.465 CEPCO
Productos Quimicos 3.700.721 -1.296.417 Confederacidn Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de
Plésticos 583.944 21.808 e ccion )
C/ San Bernardo 22, 12 - 28015, Madrid
Madera 795.164 104.178 Madrid ESPANA
Total 27.449.117  3.587.967 0B S ACTLERER Aty

Crecimiento interanual de la exportacion de materiales y productos para la construccion
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Fuente: Elaboracion propia a partir de ICEX y AEAT
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Produccion

indice de Produccién Industrial

El indice de Produccion Industrial corregido de efectos
estacionales y de calendario presenté en enero una variacion del
0,3% respecto al mismo mes del afio anterior. Esta tasa fue 0,6
puntos superior a la registrada en diciembre.

La serie original del IPl experimentd una variacion anual del -2,7%.
Esta tasa fue 5,7 puntos inferior a la del mes de diciembre.

Por sectores, y en indices corregidos de efectos estacionales y de
calendario, Energia presentd la mayor tasa anual (5,6%). Por el
contrario, Bienes de consumo duradero registro la tasa mas baja (-
8,6%).

La variacién mensual del indice de Produccién Industrial (IPI)
entre los meses de enero y diciembre, eliminando los efectos
estacionales y de calendario, fue del -0,4%. Esta tasa fue 2,0
puntos superior a la observada en diciembre.

Por sectores, Energia presentd la tasa mensual mas positiva (1,5%)
y Bienes de consumo duradero el mayor descenso (-2,4%).

La tasa anual de la produccion industrial aumento respecto a enero
de 2025 en cinco comunidades auténomas y disminuyd en las
otras 12.

Indice Produccién Industrial
% Variacion Interanual*

o rscenimaraea |
Industrias extractivas 6,4%
Industria de la madera -0,4%
Industria quimica -2,8%
Caucho y plasticos 0,4%
Minerales no metalicos -1,3%
Hierro, acero y ferroaleaciones -5,6%
Productos metalicos -3,5%
Material y equipo eléctrico -2,5%
Magquinaria y equipo mecanico -1,3%
Suministro de energia 7,0%

Arr A Y WAL s

W FrH

*Corregido a efectos estacionales y de calendario

Fuente: INE y elaboracion propia

Consumo de Cemento. Febrero 2026

El consumo de cemento en Espafia ha cerrado el mes de febrero con un
retroceso del 0,1%, lo que en valores absolutos supone un consumo de
1.278.404 toneladas, 1.058 t menos que en el mismo mes de 2025, segun
se desprende de los datos publicados en la Estadistica del Cemento.

En el acumulado de los dos primeros meses del afio, el consumo se sitla
en el -0,2%, lo que supone un consumo de 2.377.256 t, con una pérdida de
4.520 t respecto al mismo periodo del pasado afio.

Desde Oficemen indican que esta ralentizacion del consumo en el
arranque del afio se estd viendo muy influida por las fuertes
precipitaciones, ya que enero y febrero han sido los dos meses mas
lluviosos de los ultimos 47 afios. Segun la AEMET, sélo en febrero, las
lluvias multiplicaron por 2,5 las habituales en ese mes.

Por lo que respecta a las cifras de afio movil, el consumo acumulado de los

Consumo Cemento
Interanual acumulado

'\

ultimos 12 meses (mar’25-feb’26) se eleva a 16.648.040 t, con un crecimiento del 10,6%.

Las exportaciones cayeron un 7,4% en febrero, hasta las 265.400 t, con una pérdida de mas de 21.000 t respecto al mismo mes del
pasado afio. En el acumulado de los dos primeros meses del aio, la caida se eleva hasta el -9,8%, que en valores absolutos supone unas
ventas exteriores de 542.887 t, 58.980 t menos que en el mismo periodo del pasado afio.

Por lo que respecta al afio mavil, las exportaciones de los ultimos 12 meses (mar’25-feb’26) se sitian en 4.393.062 t, un 10,6% menos
que en el mismo periodo precedente, lo que supone una pérdida de mas de medio millén de toneladas.

Fuente: Oficemen
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Consumo de Prefabricados de Hormigon. Enero-Octubre 2025

El consumo de prefabricados de hormigén en Espaiia ha registrado un incremento
del 6,3% en el periodo enero-octubre de 2025 respecto al mismo periodo de 2024,
segun los datos publicados por ANDECE.

El balance acumulado confirma una evolucién positiva del sector a nivel nacional,
con un crecimiento ampliamente distribuido en el territorio y una tendencia a la
estabilizacion de las diferencias entre Comunidades Auténomas. El andlisis
territorial refleja un comportamiento mayoritariamente expansivo. Destacan los
fuertes incrementos registrados en Navarra, Pais Vasco y Comunidad Valenciana.
Unicamente Murcia y La Rioja registran descensos relevantes en el periodo
analizado.

En conjunto, los datos apuntan a una recuperacion consolidada en la mayor parte
del mercado nacional, con una dinamica de crecimiento generalizada y una
contribucion territorial mas equilibrada que en ejercicios anteriores.

Fuente: ANDECE

Produccion de Hormigon. Tercer Trimestre 2025

La produccién nacional de hormigén preparado alcanzé los 7,50
millones de metros cubicos en el tercer trimestre de 2025, lo que
supone un incremento del 12,3% respecto al mismo periodo del
afio anterior, segun el ultimo informe publicado por la ANEFHOP.
El mejor registro trimestral desde 2011, confirmando una
tendencia de crecimiento sostenido que ya se prolonga durante
11 trimestres consecutivos.

Este avance consolida un escenario globalmente positivo para el
sector, aunque desde el dmbito empresarial se percibe que los
niveles de produccidon podrian haber sido incluso mayores en
buena parte del territorio, atendiendo a la cartera de obra
existente, la velocidad prevista de ejecucién y las necesidades
estructurales de vivienda aun sin cubrir.

En el conjunto del afio, la producciéon acumulada asciende a 21,7
millones de metros cubicos, frente a los 20,4 millones registrados
en 2024, lo que representa un aumento del 6,5%. Asimismo, la
media mévil de los Ultimos 12 meses se sitla en 28,5 millones de
metros cubicos, con un crecimiento del 6,3%, el nivel mas alto de
los ultimos trece afios.

Un crecimiento generalizado por territorios

El comportamiento territorial del sector ha sido mayoritariamente
positivo. Todas las comunidades auténomas presentan
crecimientos interanuales en el tercer trimestre, con la Unica
excepcion de Baleares. Destaca especialmente Andalucia, que
lidera el crecimiento con un incremento del 31,4% frente al afio
anterior, impulsado por la fuerte actividad en Sevilla, Mélaga y
Granada.

También muestran una evolucién muy favorable la Comunidad
Valenciana, con crecimientos relevantes en Castellén y Valencia
motivados por la reconstruccion de la DANA, y Castilla y Ledn, que
registra un aumento del 9%, apoyado en gran medida por la
licitacion estatal vinculada a infraestructuras ferroviarias. En
conjunto, Andalucia y la Comunidad Valenciana concentran cerca
del 60% del crecimiento nacional del trimestre.

Obra civil y licitacion publica, principales motores

La evolucién favorable del sector estd estrechamente ligada al
dinamismo de la licitacién publica, que entre enero y octubre de
2025 alcanzé los 26.327 millones de euros, un 13% mas que en el
mismo periodo de 2024 y un 20% superior a 2023. La obra civil
continua siendo el principal motor, representando el 56% del total
licitado, aunque se observa también un crecimiento significativo
en edificacién.

8 71| Hormigén Preparado

Produccion Trimestral
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Las grandes actuaciones en infraestructuras de transporte,
movilidad urbana y proyectos estratégicos, junto con los efectos
de la reconstruccidn tras episodios climaticos extremos, estan
teniendo un impacto directo en la demanda de hormigén
preparado.
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Vivienda y ejecucién de obra, asignaturas pendientes

Pese al buen comportamiento de la produccion, ANEFHOP sefiala
que el sector de la vivienda sigue sin mostrar una recuperacion
clara, con un volumen de visados de obra nueva todavia
insuficiente para atender las necesidades estructurales del pais. A
ello se suman factores que condicionan el ritmo real de ejecucion
de las obras, como la escasez de mano de obra, que continda
ralentizando proyectos en numerosas regiones.

Perspectivas para el cierre de 2025

Los datos adelantados de consumo de cemento, que muestran
incrementos superiores al 15% en el cuarto trimestre, permiten
anticipar un cierre de afio positivo para el hormigdn, con un
crecimiento anual que podria situarse entre el 6% y el 7%, en
funcién del ritmo efectivo de ejecucidon de las obras.

Desde ANEFHOP se destaca que el sector afronta el final de 2025 y
el inicio de 2026 con realismo, prudencia y un moderado
optimismo, apoyado en una cartera de obra relevante, pero
condicionado por factores externos como el contexto
macroecondmico, la evolucion de los costes y la disponibilidad de
recursos humanos.

Fuente: ANEFHOP
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Indices de precios
Energia
Gas Electricidad Gasoéleo
€/MWh €/MWh Cents€/Litro
Periodo Minimo Media Maximo Minimo Media Maximo Media Nacional
- Mar 31,79 51,86 62,51 -10,00 41,71 250,00
S Feb 28,48 31,68 40,04 -4,00 16,41 187,10 142,00
o Ene 28,72 35,02 42,17 -0,50 71,67 200,00 139,00
Dic 26,56 27,72 29,19 0,50 77,90 165,50 141,1
Nov 28,91 30,17 31,12 -0,45 58,65 170,01 144,1
Oct 30,49 31,17 32,22 -2,64 75,78 230,00 140,2
Sep 31,09 31,80 32,39 -0,62 61,04 215,00 141,1
Ago 30,91 32,56 34,81 -5,00 68,44 170,00 141,6
= Jul 32,40 33,91 35,64 -1,01 70,01 175,49 142,8
& Jun 33,49 36,58 41,66 -6,01 72,60 210,00 136,8
May 30,55 34,01 36,09 -15,00 16,93 134,99 136,8
Abr 30,34 33,85 40,34 -6,01 26,81 170,01 140,6
Mar 38,84 41,51 46,23 -5,21 53,03 197,25 145,4
Feb 42,98 50,39 57,05 3,52 108,31 240,00 149,9
Ene 45,02 48,10 51,63 0,00 96,69 225,00 148,7
Dic 41,27 46,12 50,66 0,44 111,24 181,00 143,6
Nov 39,07 44,29 48,12 3,32 104,43 193,00 141,0
Oct 38,67 40,33 44,18 -0,01 68,54 181,00 138,4
Sep 34,60 36,64 41,09 -0,79 72,62 176,21 138,2
I~ Ago 36,17 38,46 40,23 -0,95 91,05 165,01 145,0
& Jul 30,76 32,53 37,33 -1,01 72,31 142,48 149,3
Jun 33,49 34,64 35,48 -2,00 50,08 175,55 146,7
May 29,17 31,78 35,42 -1,29 30,04 120,00 150,1
Abr 26,22 29,23 32,53 -1,50 13,67 109,90 155,2
Mar 24,65 26,76 28,66 0,00 20,28 175,82 154,1

Fuente: Elaboracion propia a partir de MIBGAS, OMIE y MITERD

Nota Metodolégica: Los valores de la energia que presentamos se fundamentan en los diferentes datos y boletines que publican periédicamente el MIBGAS (Mercado
Ibérico del Gas), OMIE (Operador del Mercado Ibérico de Energia) y el MITERD a partir de los datos del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Los
valores madximos y minimos son los correspondientes a los picos, maximo y minimo, producidos a lo largo del mes correspondiente.

Transporte

indice del precio medio por kilémetro, segtin distancia del recorrido.

Indice: 12 trimestre de 1999=100

Total
<50Km
51 -100Km
101 -200 Km
201 - 300 Km
>300Km

a7
182,8
184,5
182,8
166,7
171,6

181,4

2025

3T
181,1
187,4
172,4
165,2
170,6

181,1

2T 1T
183,4 1716
184,1 165,5
178,1 162,4
167,6 160,0
172,4 1723

181,4 1743

a7
176,5
182,4
171,6
162,7
165,4

176,3

2024

3T
179,0
179,3
167,6
164,9
166,6

176,1

2T
174,2
171,5
166,0
162,5
167,3

175,2

1T
171,0
173,3
169,1
157,4
166,5

174,7

at
177,8
181,0
172,4
163,7
174,1

176,2

2023
3T 2T

1753 1728
178,1 181,6
165,3 168,9
166,9 160,0
171,8 1655

175,3 174,5

1T | 4T
168,6 | 174,7
172,0 | 173,3
161,9 | 168,2
161,2 | 168,1
162,1 | 170,6

172,9 | 175,9

2022

3T
174,7
169,5
167,3
158,9
167,4

176,4

2T 1T
166,7 153,7
161,2 153,4
1559 147,7
153 1449
168,1 151,3

171,2 1551

a7
150,4
147,4
145,6
138
146,7

152,1

Fuente: Encuesta Permanente de Transporte de Mercancias por Carretera, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

indice de fletes de contenedores desde Shanghai (SCFI) (USD/TEU)

2021

3T
148,7
146,6
139,6
134,7
144,8

150,0

2T
146,4
144,9
136,1
135,9
140,3

150,3

1T
145,2
147,3
143,0
132,0
144,3

149,2

| Ene | Feb | Mar  _Abr_May |_un | ul | Ago | Sep Ot Nov_ | Dic__

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020

1.530
2.204
2.128
1.038
5.067
2.854
996

1.276 1.827
1.691 1.351
2.165 1.820
981 916
4.939 4.587
2.840 2.629
914 893

1.335
1.803
1.007
4.243
2.830
851

1.373
2.503
984
4.162
3.342
866

2.015 1.684
3.439 3.600
964 977
4.220 4.061
3.713 4.038

983 1.050

1.472
3.186
1.032
3.472
4.308
1.181

1.289 1.308
2.435 2.093
887 928
2.344 1.803
4.584 4.600
1.377 1.468

Fuente: Asociacion de Cargadores de Espafia a partir de Shanghdi Shipping Exchange.

1.438
2.256
1.023
1.390
4.562
1.877

1.528
2.373
1.230
1.130
4.847
2.374
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Materiales de construccion

(Base Enero 2021=100)

-- ARIDOS CEMENTO -m MORTERO CERAMICA PREFAB. YESO DE?:;\:OS

2026

2025

2024

Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar

133,38 152,86
130,94 148,65
129,02 145,73
129,24 146,21
128,88 146,61
128,81 145,93
128,54 147,40
128,61 147,73
128,87 145,76
128,93 146,04
129,05 145,05
128,68 145,35
127,51 144,61
126,91 142,36
123,83 141,86
123,16 142,14
123,11 141,98
122,38 143,85
123,11 143,09
122,77 143,36
124,23 143,39
123,73 144,34
124,14 144,41
124,03 144,22
122,61 143,41

144,87
147,05
136,11
139,69
137,14
138,90
137,84
139,89
140,19
142,93
141,13
142,97
143,18
137,04
137,25
138,32
138,25
138,24
138,60
139,61
135,99
136,39
136,41
136,76
135,89

153,72
152,74
147,12
146,56
146,51
146,42
146,43
146,20
145,68
146,24
145,68
145,70
144,30
143,75
139,41
139,52
139,28
138,92
139,33
138,90
139,09
139,33
138,87
138,05
138,20

141,83
139,25
136,89
136,94
137,11
137,19
138,05
137,91
136,75
137,06
136,32
136,44
135,86
133,18
132,26
133,77
131,39
132,43
133,38
132,48
133,95
133,99
132,78
133,20
133,94

120,80
119,63
120,18
119,98
119,77
120,25
120,58
120,44
120,56
120,85
120,85
121,04
120,90
120,84
121,67
121,56
121,09
121,68
121,49
121,34
121,25
121,12
120,81
121,58
122,02

136,19
133,88
131,14
130,78
130,55
130,40
130,56
129,84
129,30
129,16
129,22
129,04
127,70
127,40
126,96
127,00
127,02
126,93
126,89
127,21
127,02
127,01
126,80
127,12
126,95

144,87
147,05
136,11
139,69
137,14
138,90
137,84
139,89
140,19
142,93
141,13
142,97
143,18
137,04
137,25
138,32
138,25
138,24
138,60
139,61
135,99
136,39
136,41
136,76
135,89

138,77
139,30
138,32
138,98
138,83
138,64
138,90
138,14
137,69
137,65
137,13
135,82
136,75
125,84
130,36
131,92
132,10
131,96
130,01
130,62
131,37
130,82
130,53
132,75
130,01

VIDRIO VIDRIO CARP. CARP.
-- ACERO MADERA SINTETICOS | ASFALTICOS CAUCHO PLANO HUECO MADERA METALICA

2026

2025

2024

Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb

99,94 120,75
99,70 120,75
98,16 120,23
98,40 120,48
98,42 120,27
100,01 120,29
100,84 120,26
102,06 120,29
103,94 119,03
103,71 119,00
104,31 118,26
102,66 118,59
102,50 119,49
100,92 120,11
100,50 119,24
100,02 119,05
101,97 119,47
103,99 118,96
104,58 119,48
104,42 119,77
106,06 119,22
104,25 118,62
106,22 119,24
107,11 119,35
107,88 119,47

107,25
106,68
108,02
109,14
109,30
109,99
110,38
111,11
111,64
108,39
108,95
111,51
108,36
108,93
108,13
108,66
109,63
110,45
110,40
110,65
109,89
110,68
110,01
108,93
109,02

123,54
122,52
122,27
122,62
122,35
123,29
124,65
125,57
124,31
125,04
126,95
127,96
127,58
125,41
124,31
125,37
121,86
124,17
126,04
125,25
125,84
127,03
125,83
126,06
124,10

113,60
113,30
113,30
113,22
113,10
113,12
113,48
113,25
113,18
113,49
113,35
113,24
113,24
113,39
112,33
112,00
111,95
111,11
111,19
111,01
110,82
110,91
110,81
110,47
110,38

118,19
118,54
118,23
123,49
125,21
122,69
125,69
124,40
125,68
123,36
116,00
108,89
104,69
100,88
105,61
105,39
105,25
104,44
106,00
106,69
104,58
104,05
104,53
106,12
106,47

133,92
133,45
135,33
133,91
133,13
133,04
133,82
132,93
133,26
133,54
131,63
132,09
132,47
138,89
136,80
136,46
138,13
136,80
137,17
137,37
137,69
137,81
137,67
140,32
138,92

120,75
120,75
120,23
120,48
120,27
120,29
120,26
120,29
119,03
119,00
118,26
118,59
119,49
120,11
119,24
119,05
119,47
118,96
119,48
119,77
119,22
118,62
119,24
119,35
119,47

Fuente: indice de costes del sector de la construccién. CNAE 2009. Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

122,38
121,66
120,73
121,21
120,62
121,09
120,54
120,75
120,87
121,14
121,71
121,48
121,45
121,59
121,15
121,44
121,68
121,56
121,71
121,54
121,36
121,37
121,63
122,41
122,27
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2026

2025

2024

Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr

Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr

127,06
126,81
125,47
124,89
125,23
125,45
125,43
125,89
125,79
125,76
125,28
126,42
125,74
123,54
122,83
122,46
122,79
122,57
122,85
122,79
123,04
122,91
123,19
122,62
122,17

VALVULAS Y

GRIFERIA

114,98
114,86
113,70
113,66
113,50
114,21
114,21
114,21
114,45
114,20
113,81
113,79
113,62
113,11
113,08
113,08
113,06
113,32
113,32
113,32
113,27
113,21
112,26
112,11
112,15

RADIADORES Y
CALDERAS
136,74
136,74
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,70
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67
136,67

CLIMATIZACION

117,38
117,24
116,97
114,70
114,75
114,77
114,56
114,52
113,52
114,36
114,12
114,17
113,54
113,78
112,67
111,71
111,32
111,59
111,42
111,67
111,82
110,63
112,11
111,70
111,83

ELECTROD.

ELECTRICOS

ELECTROD.
NO

ELECTRICOS

APARELLAJE
ELECTRICO

CABLES
ELECTRICOS

101,13
102,31
102,01
102,00
102,89
103,56
103,56
104,02
103,92
103,88
104,19
104,21
101,41
101,51
103,47
103,47
103,47
103,47
103,47
103,47
103,47
103,46
103,39
106,29
106,29

109,57
110,39
108,28
108,39
109,28
109,28
109,28
109,21
109,21
109,21
109,21
108,58
108,58
108,57
113,46
113,92
113,46
113,92
113,92
113,49
113,49
113,49
113,04
113,04
113,04

114,34
113,75
111,23
111,09
110,20
110,90
113,70
113,66
113,51
113,67
114,57
114,57
114,27
114,09
112,96
112,57
112,56
112,45
112,57
112,71
112,36
112,37
113,46
113,33
112,96

122,90
120,95
116,15
114,05
113,94
111,23
111,81
111,91
112,47
112,78
112,53
113,58
113,20
112,76
111,91
111,83
112,01
111,46
111,83
112,91
113,07
111,54
109,83
108,07
107,62

FIBRA DE FIBRA

2026

2025

2024

Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb
Ene
Dic
Nov
Oct
Sep
Ago
Jul
Jun
May
Abr
Mar
Feb

122,56
122,27
122,27
122,62
122,35
123,29
124,65
125,57
124,31
125,04
126,95
127,96
127,58
125,41
124,31
125,37
121,86
124,17
126,04
125,25
125,84
127,03
125,83
126,06
124,10

120,02
116,15
116,15
114,05
113,94
111,23
111,81
111,91
112,47
112,78
112,53
113,58
113,20
112,76
111,91
111,83
112,01
111,46
111,83
112,91
113,07
111,54
109,83
108,07
107,62

113,28
113,00
113,00
112,94
112,97
112,85
113,27
113,05
113,07
113,22
113,17
114,05
114,11
114,01
113,79
113,78
113,72
113,84
114,16
114,20
110,74
110,80
111,25
111,05
111,09

110,68
110,89
110,89
110,96
110,97
110,92
110,86
110,97
111,06
110,07
110,75
110,77
110,60
111,56
111,05
111,15
111,22
111,20
111,08
110,93
110,73
110,78
110,56
110,53
110,37

104,31
103,57
103,57
105,11
107,29
104,96
108,07
107,83
112,29
111,00
111,62
109,18
107,23
109,57
107,82
107,42
110,73
108,49
111,75
108,69
109,79
109,65
112,85
123,94
117,91

104,52
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,24
104,10
104,10
104,33
104,04
104,04
104,00
104,04
104,04
104,04
104,04
103,31
103,31
103,31
103,32

120,56
119,20
119,20
119,32
119,40
119,10
119,10
119,18
119,09
118,94
119,16
119,18
119,17
118,83
116,35
116,31
115,93
116,01
115,77
115,99
115,85
115,85
115,70
115,34
114,74

110,15
109,02
109,02
108,26
107,48
107,54
107,28
106,81
106,64
106,63
106,24
105,33
105,27
105,05
105,27
105,71
105,83
105,70
105,66
105,32
104,84
104,85
105,04
105,09
104,70

Fuente: indice de costes del sector de la construccién. CNAE 2009. Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

129,72
129,56
129,56
128,28
128,37
126,91
124,31
124,03
122,19
122,20
122,01
119,43
120,39
120,20
119,50
119,06
118,73
117,50
110,99
110,69
109,42
110,13
107,49
108,70
112,01
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P'NT\l(J RAS | BaLDOSsAS DE PIEDRA MC%BC'I';\"‘:Rf TUBOS DE TUBOS DE TUBOS SANITARIOS
BARNICEs | CERAMICA | ORNAMENTAL BARO (o):1:1 PLASTICO | FIBROCEMENTO | CERAMICA

Feb 117,75 120,80 121,57 115,72 131,91 107,25 136,19 145,62

2026 Ene 117,92 119,63 121,20 115,51 136,84 106,69 133,87 143,92
Dic 115,80 120,18 119,72 114,26 123,03 108,02 131,14 143,73

Nov 115,94 119,98 119,38 114,23 115,43 109,14 130,78 143,72

Oct 115,94 119,77 119,56 114,14 110,14 109,30 130,55 143,72

Sep 116,18 120,25 119,18 114,14 107,82 109,99 130,40 143,72

Ago 116,19 120,58 119,27 114,22 103,49 110,38 130,56 143,72

0 Jul 116,24 120,44 119,13 113,98 101,02 111,11 129,84 143,72
] Jun 116,27 120,56 119,01 114,09 103,12 111,64 129,30 141,24
May 116,32 120,85 119,08 114,02 106,40 108,39 129,16 143,64

Abr 115,60 120,85 118,95 113,75 102,88 108,95 129,22 143,67

Mar 116,37 121,04 118,86 113,83 111,57 111,51 129,04 143,67

Feb 116,69 120,90 118,55 113,45 114,06 108,36 127,70 143,41

Ene 115,89 120,84 116,72 112,80 109,56 108,93 127,40 141,76

Dic 115,24 121,67 115,81 112,58 106,74 108,13 126,96 132,16

Nov 115,75 121,56 115,58 112,31 106,98 108,66 127,00 132,16

Oct 115,57 121,09 115,81 112,14 108,61 109,63 127,02 132,16

Sep 115,35 121,68 116,06 112,23 105,66 110,45 126,93 132,19

Ago 115,35 121,49 115,74 112,36 103,13 110,40 126,89 132,19

§ Jul 116,13 121,34 115,55 112,21 109,75 110,65 127,21 132,19
A Jun 115,96 121,25 115,74 112,52 112,24 109,89 127,02 132,19
May 116,00 121,12 115,88 112,44 117,45 110,68 127,01 132,19

Abr 116,51 120,81 115,50 112,45 110,58 110,01 126,80 132,19

Mar 117,21 121,58 115,12 112,40 101,74 108,93 127,12 132,17

Feb 117,29 122,02 115,26 112,15 96,08 109,02 126,95 132,19

Fuente: indice de costes del sector de la construccién. CNAE 2009. Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible

indice de Precios Industriales

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general fue
del -7,0% en el mes de febrero, 4,2 puntos por debajo de la
registrada en enero y la mds baja desde marzo de 2024.

Por destino econdmico de los bienes, entre los sectores
industriales que tuvieron influencia negativa en la evolucion de la
tasa anual del IPRI general destacaron:

Energia, que descendié su variacién anual 11,7 puntos, hasta el -
22,3%, la menor desde marzo de 2024. Este comportamiento fue
consecuencia de la bajada de los precios de la Produccion,
transporte y distribucién de energia eléctrica y, en menor medida,
de la Produccion de gas; distribucidn por tuberia de combustibles
gaseosos, que aumentaron en febrero de 2025.

Cabe destacar, aunque en sentido contrario, la subida de los
precios del Refino de petrdleo, mayor que la del mismo mes del
afio anterior.

30% A

Bienes intermedios, cuya tasa del 0,1% disminuyd una décima, a
causa del descenso de los precios de la Produccion de metales
preciosos y de otros metales no férreos, frente al incremento en el
mismo mes de 2025.

Por su parte, entre los sectores industriales que tuvieron
influencia positiva en la evolucidn de la tasa destaco:

Bienes de consumo no duradero, con una variacién del 1,0%, una
décima por encima de la de enero, debido a que los precios de la
Fabricacion de aceites y grasas vegetales y animales bajaron
menos que en febrero del afio pasado.

La tasa de variacion anual del indice general sin Energia
descendié una décima, hasta el 0,8%, y se situé 7,8 puntos por
encima de la del IPRI general.

En febrero la tasa de variacién mensual del IPRI general fue del -
3,1%.

Industrias extractivas 3,8% 259 4| Evolucién IPRI'y IlPC
" Tasa interanua
Industria de la madera 1,1% 20%
i imi _ ) e |ndustria
Industria qu’lmlca 2,8% 15% 1| commmmm Indlustria sin Energia
Caucho y plasticos 0,2% 10% - IPC
Minerales no metdlicos 2,8% 5
! : R R/ A oo23%
Hierro, acero y ferroaleaciones 2,1% R o
0% - —_ Y v A, 0,8%
Productos metélicos 1,9% \;/ WM J Fi
— 5% 4% S 7 g
Material y equipo eléctrico 1,7% o | -7,0%
Maquinaria y equipo mecanico 2,2% 0
Suministro de energia -28,3% 5%
Fuente: INE
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Vivienda

Enero 2026

iendas Iniciadas.
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Fuente: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible
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Rehabilitaciéon y Reforma Viviendas. Enero 2026
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Informe Coyuntura CEPCO Marzo 2026

Compraventa de viviendas seglin régimen de proteccion y estado. Enero 2026

40.000 Compraventa de vividenda nueva
Acumulado Enero-Enero
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30.000

20.000

10.000

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: INE a partir de Registro Propiedad

Compraventa de Vivienda Nueva Compraventa de Vivienda Nueva
Afios 2007-2025 Afios 2007-2026
Interanual acumulado. Enero

155.319
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: INE
Indice de Precios de Vivienda Indice de precios para los principales segmentos
Vivienda Nueva; Variacion anual (%) 100=2014
Actualizacién: 6/03/25 Actualizacién: Marzo 2022
11,2
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: Banco de Espafia
Compraventa de Vivienda libre por compradores extranjeros
o Distribucion por Nacionalidades
Afios 2007-2025 Interanual — Primer Semestre 2025
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Consejo General del Notariado
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Informe Coyuntura CEPCO

Marzo 2026

Stock Acumulado de Vivienda Nueva

(Espafia) (Espafia-Uds./100.000 hab.)
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Stock Acumulado de Vivienda Nueva

(Distribucién por Provincias)

Ao 2009

Stock Acumulado de Vi

(Distribucién por Provincias)

Afio 2009

Tercer Trimestre 2025

ivienda Nueva

Tercer Trimestre 2025

Fuente: Elaboracion propia a partir de INE y Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible
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Informe Coyuntura CEPCO Marzo 2026
Caracteristicas Esenciales de la Poblacion y las Viviendas
Actualizacioén: 6/02/26
Numero de hogares Numero de hogares
Total Espaiia Segun propiedad; afio 2025
(Miles de Hogares) (Porcentaje)
20.000 A~
6,5%
19.500 1 o
[ o Propiedad
o[l
19.000 A < o
R N u Alquiler
oI 2 3
18.500 A N 2
E § § § g 1 Cesion
18.000 - oo </ A o
17.500 4
17.000
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Numero de hogares Numero de hogares
Segln tamafio Segun superficie util de la vivienda
(Miles de Hogares) (Miles de Hogares)
6.000 6.000 1
B Menos de 30 m2
1 persona
5.000 5.000 A M Entre 30 y 45 m2
M 2 personas W Entre 46 y 60 m2
4.000 4.000 A+

3.000

2.000

1.000

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

M 3 personas

M 4 personas

W 5 personas

M 6 personas o mas

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Numero de hogares

Segun el tipo de hogar
(Miles de Hogares)

M Hogar unipersonal
M Hogar monoparental

1 Pareja sin hijos que
convivan en el hogar

M Pareja con hijos que
convivan en el hogar

M Otros

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Proyeccion de Hogares en Espafia

(2024-2039)

Hogares Crecimiento  Crecimiento
1 de Enero absoluto Quinquenal
19.314.011
20.977.839 1.663.828 8,6%
22.118.643 1.140.804 5,4%
23.001.927 883.284 4,0%

3.000

2.000

1.000

M Entre 61y 75 m2

M Entre 76 y 90 m2

M Entre 91y 105 m2

W Entre 106 y 120 m2

W Entre 121 y 150 m2
Entre 151 y 180 m2

M Més de 180 m2

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Evolucién proyectada del tamaifio medio del hogar

2,8

2,7

2,6

2,5

2,4

2,3

2,2

(2008-2039)
(habitantes/hogar)

2,36
~
-<_ o

2008 2010 2016

2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033 2035 2037 2039

Proyeccion del nimero de hogares por tamaiio

Fuente: Elaboracion propia a partir de INE

(2024-2039)
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Informe Coyuntura CEPCO Marzo 2026
Indicadores de Sentimiento Econdmico y Confianza
Encuesta Coyuntura Industrial; Ministerio de Industria y Turismo. Marzo 2026
Medias moviles trimestrales
Clima Industrial Tendencias Industria
20 40 -
Produccion
30 - )
10 Precios
2 - Empleo
0
ﬁ 2020 2026 10 4
-10 o
2026
-10 A
20
e |ndice Clima Industrial
-20 4
Pedidos
-30 Existencias 30 -
Produccién
-40 -40 -
Clima Construccion Tendencias Construccion
40 40 -
30 30 4
20 20 -
10 10 -
0 o
2026 2026
-10 -10 -
20 s |ndice Clima Construccion 20 - Pedidos
Pedidos Produccion
-30 Obra Civil -30 Precios
Edificacion Empleo
-40 -40 -
Sentimiento econdmico; Comisidon Europea. Marzo 2026
Medias moviles trimestrales
Sentimiento Construccion Sentimiento Industria
25 20 -+
20 4 15 -
15 - 10 4
10 - s |
5
0 -
0 - 026
201€ -5
5
-10
-10 4
-15 57 Perspectivas Produccion
-20 Cartera Pedidos -20 4 Cartera Pedidos
-25 Expectativas de Empleo 25 1 Existencias
30 30 - VI

Confianza empresarial; INE. Cuarto Trimestre 2025

Medias moviles trimestrales
160 -
150 -
140 -
130 -
120 -
110 -

100 4

90 1 s |ndice General

80 Industria

Construccion

70 4

60 -

2016 2017 2018 2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa

2026

Confianza Empresas ASEFAVE. Febrero 2026

Fuente: ASEFAVE
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Informe Coyuntura CEPCO

Marzo 2026

Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores en Construccion
Actualizacién: 27/11/25

Fuente: Elaboracion propia a partir de Central de Balances del Banco de Espafia y Registros Mercantiles.

Dias
200 A T
X o99
888 2
~ 2 m "'Q -
SAC - Nen

75
g S8R
* Datos Provisionales
Tamaiio Empresa
250 - 223
us 204
196 193
200 1 179,
161
164
151 , 15 146 154 146 14, 146
150 4
146
. 133 138
100 + 121 126 128 2
102 105
B gy 89 4
50 1 ——+—— Grandes, publicas y dependientes %13
——— PYMES
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Naturaleza de empresa
600 - 562
——t— Privada
500 A1 —+— Publica
389
400 4
300
200 bk
. 148
148
03 113 120 g3 4 ) 100
100 4137 177 170 167 170 459 141
130 197 115 70 9 98
59
0 50
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
. P
Tipo legal de Interés de Demora
Actualizacién: 31/12/25
14% -
12% A
10% A
10,15%
8% A
6% 4
4% A
*1/01/13 hasta el 23.02.13
2% 4 Y
24.02.13 hasta el 24.02.13
0%

Fuente: Boletin Oficial del Estado

Nota Metodoldgica:

Durante el periodo 2000-2007, la CdBBE, incluia el sector de la construccion en
las denominadas "Actividades de Cobertura reducida". Ademds, durante ese
periodo la CdBBE ha procedido a la actualizacion de sus BBDD adaptdndolas al
PGC 2007 con divergencias en los formularios a cumplimentar por las empresas,
especialmente en el IVA soportado y repercutido, datos fundamentales para
obtener el ratio de periodo de pago a proveedores. Estas incidencias se han
resuelto de forma definitiva a partir del informe correspondiente al afio 2013,
en el que también se incluyé un mayor nuimero de empresas debido a la
incorporacién de las BBDD de los Registros Mercantiles.

Por otra parte, segun la CdBBE, los datos anteriores al afio 2002, se han
procesado con el antiguo CNAE-93 Rev.1 y a partir de entonces, y con cardcter
retroactivo hasta ese afio, con el actual CNAE-2009, con la correspondiente
inclusion de nuevas actividades en el sector de la construccién, como las
actividades inmobiliarias, que el CNAE-93 no las recogia.

Todos estos aspectos vienen reflejados en las diferentes notas metodoldgicas y
en la aplicacion sobre agregados sectoriales publicadas por la CdBBE que se
pueden consultar en la web: www.bde.es, en el apartado de publicaciones.

PYMES
200 ~
160 4
120 A S
128 119 i118 m 84 | 80
108
50 |99 104
- 72 4
" 4 Medianas (50 a 250 empleados) 61
———— Pequefias (menos de 50 empleados)
——+—— Microempresas (menos de 10 empleados)
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Actividades Construccion
250 -
226 220
207 218 219
200 4
150 H
100 4
13 ., 104 102 108
— P 87
50 ~——— Construccién de edificios 83
50
~———— |ngenieria civil
~——— Actividades de construccién especializada
0

2008 2009 2(

2011 2012 2013 20 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 202

Deudores concursados por actividad econdmica
Actualizacién: 26/11/25

Industria y Energia
Construccion

Servicios

Fuente: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa a partir de Colegio de
Registradores de Espafia
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Informe Coyuntura CEPCO

Marzo 2026

Previsiones economicas y otros indicadores

Previsiones econdmicas para Espaia. CEOE
Fuente: CEOE
Actualizacion: Marzo 2026

Previsiones Espaifa 2026-2027. FUNCAS
Fuente: FUNCAS
Actualizacién: 19/02/26
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Informe Coyuntura CEPCO Marzo 2026

Panel previsiones econdmicas para Espana. FUNCAS; Marzo 2026
Fuente: FUNCAS

Principales indicadores de la economia Espaiiola; FUNCAS
Fuente: FUNCAS

Variacién interanual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

Actualizacién: 27/03/26

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPANOLA. RESUMEN
Variacion interanual en percentaje, salvo indicacién en contrario

Penult. Ultimo Periodo
Indicador 2023 [1] 2024 [1] 2025 [2] dato dato ult. dato

* 1.- PIB (serie c.v.e. y calendario) 2,5 35 2,8 2,7 27 IVT.25
* - Demanda nacional [3] 16 3,3 3,6 3,8 3,5 IV T.25
* - Saldo exterior [3] 0,9 0,2 -0,7 -1,1 -0,8 IV T.25
* 1.b.- PIB (precios corrientes, miles millones euros) 1497,8 1594,3 1687,2 422,8 4354 IV T.25
2.- IPI (filtrado calendario) -1,6 05 1,3 -0,4 -0,1 ene-26

* 3.- Empleo (puestos trabajo e.t.c., Cont. Nacional) 36 2,8 3.1 33 2.8 IV T.25
4 .- Tasa de paro (EPA, % paoblac. activa, c.v.e.) 12,2 11,3 10,5 10,4 10,3 IV T.25

* 5.-1PC - Total [4] 35 2,8 2,7 2,3 3,3 mar-26
* 5.b.- IPC - Inflacién subyacente [4] 6,0 2,9 2.3 2.7 2,7 mar-26
*  6.- Deflactor del PIB 6,2 29 2,9 29 3,9 IV T.25
* 7. Coste laboral por unidad producida 5,8 33 41 42 4.6 IV T.25

* 8.- Balanza de Pagos: saldo por cta. cte.:

* - millones euros, acum. desde el inicio del afo 40915 50677 49391 46584 49393 dic-25
* - % del PIB 2.7 32 29 3,1 29 IV T.25
9.- Déficit/superavit publico (total AA.PP.,% del PIB) -3,3 -3,2 -1,0 -2,0 -1,0 NT.25
10.- Euribor a tres meses (%) 343 3,57 2,18 2,03 2,01 feb-26
11.- Euribor a doce meses (%) 3,86 3,27 2,22 2,25 2,22 feb-26
12.- Tipo deuda publica 10 afics (%) 3,48 3,15 3,22 3,27 3,17 feb-26
13.- Tipo de cambio: ddlares por euro 1,082 1,082 1,129 1,174 1,182 feb-26

- % variacion interanual 2,6 0,0 4.4 134 13,6 feb-26

14.- Financiacién a empresas y familias [5] -2,0 22 24 24 2,6 ene-26
15 - Indice IBEX 35 (31/12/89=3000) [5] 10102,1 11595,0 17307.,8 17880,9 18360,8 feb-26

* Indicadores actualizados en la ultima semana.

[1] Media del periodo, salvo indicacion en contrario. [2] Media del periodo para el que se dispone de datos, salvo indicacion en contrario.
[3] Aportacion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales. [4] Media anual. [5] Datos de fin de periodo.

Fuentes: INE, Ministerio de Economia, IGAE y Banco de Espafia.
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